MAMBO COMMODITIES

COMMOMNTIES

REVUE GENERALE DU 29/01/2010

ICE/CoToN (US CeNTS) 28/01/10 COTLOOK INDICES

ECHEANCE LAST VARIATION
Cotlook Indices 2009/2010

MARCH 2010 69.14 -0.09
MAY 2010 70.71 +0.10
JUIL 2010 71.63 -0.05 VARIATION 05/10 -0.25
OCT 2010 70.65 -0.21 EURODOLLAR
Seor __ Vanation
MARCH 2011 72.55 -0.24 EuroDoLLAR  1.3909 -0.006

INFOS DU JOUR

Le mois de janvier aura été un mois de réajustement pour I’ensemble des places financieres et des matieres
premieres.

Réajustement a la suite d’'une année 2009 largement focalisée sur la demande, et la reprise de la
croissance. Ce focus était d’autant plus logique, que la « consommation » était en partie a I'origine de la crise que
traverse le monde. Les politiques financieres ont amplifiées cette tournure, en facilitant la circulation de devises,
et en injectant des liquidités, afin de dégripper une mécanique endommagée.

Janvier fut ainsi le mois ou la Chine, moteur espéré de I'’économie mondiale en 2010, a décidé de passer a la
vitesse supérieure pour éviter la surchauffe. En accélérant, la Chine conduit la planéte a ne plus se focaliser sur la
demande, et a prendre en compte |'offre.

Les Etats-Unis, dans une moindre mesure, essaient également de procéder a ce tournant, avec la volonté du
Président Obama de limiter la force de frappe des banques, afin de les pousser a financer la « production », et de
stimuler le secteur de I'emploi.

Les matiéres premiéres ont essayé, de gré ou de force, desuivre ce mouvement, en prenant en compte le
fait que cette focalisation sur la demande avait effacé une production importante. Ainsi, mais, soja, blé et coton
ont chuté, conséquences de lourds stocks.

Ainsi, coton et mais devraient a nouveau prendre le chemin de la hausse, grace a des stocks annoncés bas,
tandis que blé et sojas continueront de baisser... Mouvement qui ne sera que contenu par la bataille pour les
surfaces, qui sont attendues en hausse aux Etats-Unis pour le soja, le mais, et le coton, au détriment du blé.

Dans ce contexte, le coton devrait ainsi avoir atteint son point bas, et désormais reprendre son mouvement
fondamental, pour repartir a la hausse vers les 76US Cents.
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