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ECHEANCE LAST VARIATION

Cotlook Indices 2009/2010

JULY 2010 83.28 +1.08
OCT 2010 78.26 +0.49
DEC 2010 78.11 +0.20 VARIATION 05/10 +1.10
MARCH 2011 79.24 +0.13 EURODOLLAR
P01 _ Vaarion
JULY 2011 79.40 +0.41 EuroDoOLLAR  1.2323 -0.008

INFOS DU JOUR

Le marché du coton continue d’étre ferme pour des expéditions d’ici la fin de I'été. Cela s’illustre par
I’'augmentation des primes du marché physique par rapport au marché a terme.

Toutefois, I'essor des prix est freiné par une réticence de plus en plus palpable chez les filateurs. Dans
plusieurs pays, les prix du filé commencent a stagner, conduisant certains a réduire leur cadence de production,
notamment en Indonésie ou a Taiwan.

En revanche, la Chine fait toujours face a un déficit en coton et en filé, poussant les prix domestiques a
rester sur la pente ascendante. De nombreux achats sont ainsi réalisés dans les stocks en consignation.

L'assiduité des filateurs a garder cette stratégie d’achat semble ainsi devenir I'élément déterminant du
marché. De celle-ci dépend la demande a I'export aux Etats-Unis, ou la Chine est le principal acheteur.

Néanmoins, étant donné les disponibilités actuelles en consignation, et les stocks « filiérables » aux Etats-
Unis, le potentiel de hausse semble étre réduit sur I’échéance Juillet.

En revanche, une pression toujours plus importante pour recevoir les tous premiers cotons de la récolte a
venir devrait supporter I’échéance décembre dans les semaines a venir.

Les rumeurs les plus folles apportent une volatilité considérable sur la parité Eurodollar. Ceci est exacerbé
par des décisions unilatérales et soudaines de certains pays membres, qui alimentent d’autant plus la crainte d’un
défaut politique de la zone Euro.

Dans ce contexte, seuls les seuils psychologiques servent de repeéres, tels 1.20 ou 1.25.

« Les probléemes ne cherchent pas les gens, ce sont les gens qui cherchent les problémes. »
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