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ICE/CoToN (US CENTS) 28/05/10 COTLOOK INDICES

(Cléture de vendredi, les marchés étaient fermés hier)

ECHEANCE LAST VARIATION

JULY 2010 80.05 -1.23 Cotlook Indices ~ 2009/2010

OCT 2010 78.06 -0.51 Cotlook A Index (FE) 90.85

DEC 2010 78.61 -0.47 VARIATION 05/10 unch

MARCH 2011 79.81 -0.43 EURODOLLAR
MAY 2011 80.40 -0.33 SpoT VARIATION
JULY 2011 80.51 -0.39 EUurRoODOLLAR  1.2215 -0.008

INFOS DU JOUR

Les marasmes du Printemps 2008 sont encore bien présents dans I’esprit des opérateurs...
Les filateurs couvrent leurs besoins au jour le jour, de peur de voir le marché subitement s’effondrer.

Cela est d’autant plus marqué en Chine, oUu l'activité est centrée sur les stocks en consignation,
fonctionnant désormais quasiment en flux tendus.

Si la pression est grande pour des livraisons rapprochées, I'intérét pour la nouvelle récolte de I'hémisphere
Nord estencore discrets. Pourtant, celle-ci ne parait que plus explosive, aux vues de la réduction des stocks
prévue par I'USDA.

Ces symptdmes caractérisent les séquelles d’'un monde cotonnier qui reprend pied petit a petit.

Une situation économique mondiale plus incertaine, avec la peur qu’apres les « subprimes », ce soit les
dettes publiques qui poussent a la récession, ne fait qu’exacerber le parallele avec 2008...

Les marchés semblent toutefois exagérer une situation que les Politiques semblent laisser dériver...
conscients qu’un euro faible est un début de réponse a leurs problémes.

Par ailleurs, la peur de leurs concitoyens de se retrouver dans la méme situation que la Grece porte les
réformes de fond auxquelles s’attaquent plusieurs Gouvernements.

Cette volonté de combattre ses faiblesses structurelles, afin de regagner en compétitivité et de compter
parmi les grandes puissances économiques mondiales, montre bien que I'Europe a compris la lecon donnée par
les marchés.

TENDANCES

COTON JUILLET
2010 # 84 EURODOLLAR — 1.25

MAMBO COMMODITIES : 10 RUE CAMBACERES, 75008 PARIS
TEL: 00331426886 10-FAx: 00331426886 19



