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ICE/CoToN (US CENTS) 20/08/2010 COTLOOK INDICES

ECHEANCE LAST VARIATION

OCT 2010 87.15 -0.83 Cotlook Indices 2009/2010

DEC 2010 83.55 -0.59 C°t'° "a’d) 9-
MARCH 2010 81.62 -0.89 e

MAY 2011 81.84 -0.54 EURODOLLAR

JULY 2011 81.92 -0.46 Spot VARIATION

OCT 2011 78.49 -0.25 EURODOLLAR 1.266 -0.003

INFOS DU JOUR

La position ouverte ne cesse d’augmenter a New-York, alors que la spéculation est de plus en plus présente.

La situation fondamentale déficitaire de la saison passée et de celle a venir rend le coton attractif aux yeux
des opérateurs. Cette attractivité est d’autant plus élevée que, conséquence des incertitudes concernant la
durabilité de la reprise économique, les fonds d’investissement sont méfiants envers les marchés boursiers.

Le « weather market » alimente également cette tendance, avec les importantes inondations qui touchent
le Pakistan, détruisant au moins 10% d’une récolte qui s"annongait pourtant prometteuse.

La probabilité de voir une dégradation des cultures aux Etats-Unis, alors qu’ils jouissent pour le moment de
conditions climatiques quasi-optimales, pousse ainsi les opérateurs a garder une « prime de risque » sur le
marché.

Pourtant, ces niveaux de prix élevés diminuent I'activité sur le marché physique, particulierement en Asie.
Les achats en filature se concentrent sur des embarquements rapprochés, et sur une des seules origines a avoir
encore des disponibilités pour cette période : I'Inde.

Dans ce contexte, la spéculation ne devrait donc pas quitter le marché tant que le coton ne sera pas
récolté... sauf si la demande en produits finis ne suit pas I'inflation des prix de la matiere premiére, et diminue.

Etant donné la fébrilité actuelle des consommateurs, le marché devrait ainsi rester anxieux, scrutant la
météo et les données macroéconomiques.

TENDANCES
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COTON ‘
DECEMBRE 2010 8-1 EURODOLLAR -y 1.23
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