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ICE/CoToN (US CENTS) 25/08/2010 COTLOOK INDICES

ECHEANCE LAST VARIATION

OCT 2010 88.15 -0.27 Cotlook Indices 2009/2010

DEC 2010 84.86 036 C°t'° "a’d) 9-
MARCH 2010 83.58 -0.15 e

MAY 2011 83.59 +0.04 EURODOLLAR

JULY 2011 83.51 +0.24 Spot VARIATION

OCT 2011 79.88 +0.04 EURODOLLAR 1.271 +0.006

INFOS DU JOUR

Les perspectives de croissance pour le deuxieme semestre s’assombrissent de jour en jour.

Concomitamment avec ce ralentissement économique, les prix du filé ont chuté, et ce méme en Chine, qui
jouit pourtant d’une croissance exceptionnelle.

La réticence des consommateurs a suivre l'inflation des prix force ainsi les filateurs a chercher des
alternatives au coton fibre, ne pouvant travailler les prix actuels. lls augmentent par conséquent le part de fibres
synthétiques dans leurs mélanges, profitant de la baisse des cours du pétrole, ou réduisent leur production.

Ainsi, alors que le marché est focalisé sur la pénurie d’offre en coton-fibre depuis plusieurs mois, la
possibilité de voir la demande s’essouffler en Europe, aux Etats-Unis, ou en Chine, trouble les perspectives pour
les mois a venir.

Les incertitudes concernant la consommation s’ajoutent a celles concernant la récolte a venir, notamment
au Pakistan, alors que statistiquement, le marché ne peut plus supporter aucun accident climatique.

Dans ce contexte, la nervosité et I'anxiété des opérateurs est croissante, poussant les cours a New-York a
évoluer aux grés des prises de profits, des mouvements de panique, tout en restant soutenu par la fixation de
contrats ON CALL.

Sur le marché physique, le stress pour les embarquements rapprochés se propage aux premiers mois de
2011, et pousse les prix a la hausse...

Dans ce contexte, seul un fort ralentissement de la demande en textiles pourrait altérer la fermeté des prix.

Conséquence de cet environnement économique incertain, les opérateurs devraient continuer de se
détourner des actifs risqués, comme I'euro, au profit du dollar et de I'or.
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