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ICE/CoToN (US CENTS) 27/08/2010 COTLOOK INDICES

ECHEANCE LAST VARIATION

OCT 2010 89.03 -0.21 Cotlook Indices 2009/2010

DEC 2010 86.07 -0.08 C°t'° "a’d) 9-°
MARCH 2010 84.68 -0.11 +1.05

MAY 2011 84.70 -0.04 EURODOLLAR

JULY 2011 85.07 +0.49 SpoT VARIATION

OCT 2011 81.23 +0.33 EURODOLLAR 1.268 -0.004

INFOS DU JOUR

Aprés une année pleine de rebondissements et de consolidation, le monde cotonnier pensait pouvoir partir
en congés au mois d’ao(t et profiter tranquillement de la chaleur estivale.

Grossiere erreur !

Tout a augmenté et, en premier, la position ouverte qui ne cesse de croitre, méme si les nouveaux atteints
en mars 2008 sont encore loin, ils restent tout de méme symptomatiques d’un marché en pleine ébullition.

Quand bien méme I'échéance octobre est a écarter, voila bien longtemps que, a fin ao(t, nous n’avons pas
connu un marché aussi ferme et aussi haut.

En régle générale, aolt est plutot un mois en retrait.

Alors, la question qui brile les lévres est a combien le coton sera début 2011 ?

Sur le marché physique, la tendance ne se démord pas, les bases de négociations étant chaque jour plus
élaborées.

La récolte américaine continue a étre vendue a tour de bras. Si le rythme de ces derniéres semaines
continue de se maintenir, les prévisions seront rapidement atteintes.

Comme nous avons eu l'occasion de le rappeler, méme si la production est globalement en hausse, la
consommation se joue des prévisions économiques et semble vouloir revenir sur ses niveaux antérieurs a 2008.

Alors, trop vite trop fort ? Peut-étre. Mais pour le moment, rien ne vient démentir cette hausse qui n’est
pas le fait de spéculateur et autres fonds d’investissements.

A notre sens, le marché devrait maintenant se calmer un peu et baisser pour éventuellement repartir a la
hausse.

Aprés son embellie de la mi-aolt, le marché des changes semble marquer le pas. Le dollar subit le
contrecoup des derniers tres mauvais chiffres de son économie : 1.30, est a notre sens, son point d’équilibre pour
les semaines a venir.
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