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ICE/CoToN (US CENTs) 30/08/2010 COTLOOK INDICES

ECHEANCE LAST VARIATION

OCT 2010 89.37 +0.34 Cotlook Indices 2009/2010

DEC 2010 86.43 10.36 Cotlook A Index (Forward) 94.20
VARIATION 10/11 +0.20

MARCH 2010 84.83 +0.15

MAY 2011 84.86 +0.16 EURODOLLAR

JULY 2011 85.30 +0.23 Spot VARIATION

OCT 2011 80.36 -0.87 EUrRoODoOLLAR  1.2710 +0.004

INFOS DU JOUR

Jusqu’ou le marché peut il aller sans influencer la demande en produits finis ?

Au premier semestre, le commerce de textiles a été florissant, profitant de la reprise économique
mondiale. Plusieurs grandes enseignes de ce secteur soulignent désormais qu’elles ont des craintes pour le
deuxieme semestre, a savoir si la consommation restera aussi ferme, et si elle peut suivre I'inflation des prix.

S’il nous faut attendre encore quelques moi pour avoir une réponse plus précise, la filature semble
donner des éléments de réponse.

Cette derniére réduit son rythme de production, alors que la pression en Chine a I'importation de filé
diminue. Malgré cette réduction de I'offre, les prix continuent du filé continuent de baisser.

La filature achete ainsi a minima, consommant petit a petit les stocks de coton bon marché, et
augmentant la part de fibres synthétiques...

Une exception est a noter au Brésil, ou la pénurie de coton sur le marché domestique, alors que la
demande est soutenue, continue de pousser les filateurs a importer du coton.

Le marché cherche son équilibre, entre une morosité croissante en Asie, reflet de celle qui se propage
chez les consommateurs Occidentaux, et la voracité des filateurs Brésiliens.

Septembre va donc étre décisif, avec le début des récoltes aux Etats-Unis, les précisions concernant la
politique d’exportation de I'Inde, I'épuisement des stocks de coton bon marché en filature, et surtout avec la
rentrée économique en Occident... Qui devrait éclaircir les perspectives en termes de consommation pour les
mois a venir.

En attendant, le stress du marché physique devrait continuer de pousser les cours a New-York.

Le dollar est quant a lui balancé entre le ralentissement de I'économie américaine, et le probléme
récurent du déficit public en Europe. Septembre devrait la aussi étre décisif, et I'aversion au risque devrait
continuer de supporter le dollar.
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