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ICE/CoToN (US CENTS) 29/11/2010 COTLOOK INDICES

ECHEANCE LAST VARIATION

DEC 2010 122.51 +6.45 Cotlook Indices 2009/2010
MARCH 2011 115.76 +4.00 C°t'° "a’d) 165

MAY 2010 110.84 +4.00 *3.

JULY 2011 106.36 +4.00 EURODOLLAR

OCT 2011 99.03 +2.08 Spot VARIATION

DEC 2011 87.87 +1.84 EURODOLLAR 1.300 -0.011

INFOS DU JOUR

Aprés des variations exceptionnelles sur le marché, exacerbés par des mouvements de panique, nombre
d’opérateurs adoptent désormais une position attentiste. Ils peuvent d’autant plus se le permettre que la
majorité d’entre eux sont engagés jusque janvier.

Ainsi, malgré la baisse de New-York, les prix sur le marché physique restent fermes, exceptés pour le coton
Ameéricain, aujourd’hui tres compétitif.

Toutefois, les disponibilités commencent a devenir réduites pour cette origine, ce qui pousse la filature a
s’interroger sur a leur source d’approvisionnement pour les mois a venir.

Asie Centrale ? Toute bale pressée est embarquée en un temps record, sous la pression des filateurs de
Turquie, de Chine et du Bangladesh.

Afrique de I'Ouest ? La récolte est en grande majorité entre les mains des négociants, et les disponibilités
pour le premier trimestre sont réduites.

L'Inde ? Voila I'’énigme du marché... Des pluies ont retardé I'égrainage, mais les dommages en termes de
production devraient rester limités. Mais plusieurs incertitudes subsistent quant a la politique d’exportation que
le Gouvernement entend pratiquer.

Si les tensions devraient s’apaiser a I'approche des fétes de fin d’année et du nouvel an Chinois, I'approche
du Printemps devrait redonner un coup de fouet au marché... En attendant que des récoltes record en Australie
et au Brésil viennent apaiser de nouveau le marché.

La prise de conscience que les solutions d’urgence ne solutionnent pas le probleme a long terme, mais ne
fait que le répandre a chacune des puissances de la zone, pousse les investisseurs a se détourner de ces actifs
Européens qu’ils considérent « risqués », et pese sur 'euro.
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