MAMBO COMMODITIES

COMMOMNTIES

REVUE GENERALE DU 30/11/2011

ICE/CoTToN (US CENTS) 29/11/2011 COTLOOK INDICES
ECHEANCE LAST VARIATION
DEC 2011 92.69 +1.39 Cotlook Indice 2011/12
MARS 2012 92.75 +1.40 Cotlook A Index 98.85
MAI 2012 91.78 +1.33 (Forward)
VARIATION 11/12 -0.15
JUL 2012 90.96 +0.92
OCT 2012 90.93 +0.50
VARIATION SpoT
EURODOLLAR

EuroDoLLAR  1.3335 +0.0008

INFOS DU JOUR

Le marché du coton est entré dans une zone de grandes incertitudes.

Le marché a été fortement poussé a la baisse suite a une diminution de la consommation. Seule la Chine continue
ses achats comme si de rien n’était. Les chiffres publiés semaines aprés semaines, par I'USDA en attestent.

Mais partout ailleurs, les filatures sont engluées avec des stocks achetés a prix d’or, il y a quelques mois, ou sont
défaillantes et donc empétrées dans des contentieux sans fin.

Cette |éthargie sur le marché physique a des conséquences sur nombre de producteurs de I’'hémisphére Nord : la
saison d’égrenage a démarré et les stocks s’accumulent.

Pour autant, a I'instar de ce qui se passe sur le marché a terme des que les prix baissent, la demande commence a
ressurgir.

En effet, il ne faut pas oublier que les stocks de report sont historiquement bas et que la production américaine
est déja largement vendue...

L'impact change, joue également un role important le mouvement de hausse du dollar face a toutes les devises
semble vouloir durablement s’installer.

Cependant, la crise qui s’installe en occident risque, elle aussi, de peser pour les années a venir sur la
consommation mondiale cotonniére.

TENDANCES

COTON 90 1.35
MARS N EURODOLLAR Ny
2012 85 1.30
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