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ENGRAIS : REVUE GENERALE DU 01/09/2010 MAMBO
PRIX INDICATIFS DU 25 AOUT AU 1 SEPTEMBRE 2010 MATIERES PREMIERES
Last Variation Last Variation
Urée Fob Yuzhni 282S/T -3 Mais CBOT 174 S/T +10
Nitrate d’ammoniac FOB BALTIQUE 2208/T Unch Blé CBOT 258 S/T -2
DAP FOB Afrique du Nord 510 $/T +30 Soja CBOT 3765/T +6
Ammoniac FOB Yuzhni 365 S/T Unch Pétrole WTI 74 5/bl +2
MOP C&F Europe 305$/T unch Baltic Dry Index 2710 -140
EuroDollar 1.28 +0.02

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

V Azote: Evolution disparate, réticence grandissante chez les acheteurs.

Le marché a évolué de facon disparate cette semaine, avec des prix soutenus en Asie par les achats Indiens,
alors que les disponibilités en Chine sont limitées. La demande est également ferme en Europe, poussant le prix
des granules Egyptiens a la hausse. En revanche, les prix baissent en mer Noire et en Baltique, devant la réticence
des agriculteurs Sud Américains a payer les prix actuels.

Cette réticence commence a se propager chez bon nombre d’acheteurs, ce qui devrait commencer a
ralentir la hausse des prix. Les quantités encore disponibles en Mer Noire et en Baltique devraient également
peser sur le marché. Le marché des grains reste cependant a surveiller, car une reprise des cours pourraient
permettre aux acheteurs d’augmenter leurs idées de prix.

V Phosphate : Marché déficitaire.

L'activité sur le marché international reste réduite, et se concentre sur I'Europe et le Brésil, avec des prix
qui ne cessent d’augmenter, conséquence des faibles disponibilités d‘ici la fin de I'année. L’Afrique du Nord
semble étre une des seules origines a encore avoir du phosphate a vendre, tandis que la Chine se concentre
désormais sur son marché domestique.

Dans ce contexte, il est difficile de trouver un élément baissier dans ce marché, excepté le fait que tous les
opérateurs pensent que les prix vont continuer de monter. Les prix devraient ainsi continuer de poursuivre leur
chemin a la hausse, alimenté par des achats pour les apports de fond d’Automne.

V Potasse : Douce reprise.

Les prix restent stables, supportés par des achats en Inde, Indonésie, et au Brésil. La hausse des cours de
I'huile végétale permet aux acheteurs d’augmenter leurs idées de prix. Du co6té des producteurs, leur
regroupement en Russie laisse envisager une activité croissante en Inde, et la production de mélange « NPK ».
Cette diversification devrait permettre aux producteurs d’avoir différents débouchés, et ainsi de rendre le marché
moins sensible aux aléas du marché vraquier. Dans ce contexte, les prix devraient rester fermes.
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